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2. Evidence Prices Can be Lower in a Highly Concentrat ed 
Industry 
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Figure 1:  Of 18 Out of 100 Who Remained in Largest 100, All But Two Underperform U.S. Average 
Growth.  Source:  Foster & Kaplan, 2001, p. 8.  (Proofread by AMD on 9/27/07.) 
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Figure 2:  Few Companies Sustain Growth.  Source:  Stall Points, 1998, p. 15.  (Proofread by AMD 
on 9/27/07.) 
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�

�
Figure 3:  Christensen’s Graph on New Generations of Hard Drives as Disruptive Innovations.  
Source:  Christensen 2003, p. 17. 
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Figure 4:  Number of Supreme Court Antitrust Decisions that Refer to Selected Economists 
 

�

4. Conclusions on Monopoly and Antitrust 
�

� .)��
,3���������*�	
���
��������,����	*����
���	
��
��
��������*����,
��
	����

���	3��	
�����	3)���

,�,)���*��	*���

3	�E�*��:��������3,�*��)��2��������������

���
���	
��
��
��������*����,
��
	����	
�����	3����������
����)��

��,	�
���*��
���

2�*����,*��	
�-��7����:�������,33����*������������	
�����	3����)��*��
���)���	���
)�
��

���,�����,
������	����,��-��:�������3�)���)�,���)�������
,�������
���

	
��
�3�
2���2
,) *�

�	
���������2���*
���*��
)�
��������	3�
,���

	
����
���
��	��
�
��������*����,
��
	- 
 ���

� 0
�,������=����

����
��
��������*����,
��
	���������������
�	
)
3�
�)��*�� 	
�����

�������	��
,�
��
���

	
��
�3�
2����	*�����
����	����	�����B,�)����
��)���-��:���,������

����������������3	���
�	�������
�������	
�	������
���
*,
��)�����
33�	3��		
����
	������ ���

��
���
��
���
�����	3��
	
�
)����
����-��6���
��3�	�)�C��3����������=��


,	���**������

���2������)��3���	
,���	�������������
���)���)���
���������
,�
��
��)�����
33�	3�



 17

�		
����
	�-��:	�

	�����������	�2�C���))����������=��


,	���**���������2���������)) ��

	�2������������
���)���)���
���������
,�
��
��)�����
33�	3��		
����
	�-�

� :��)�
������*��
,���*��������*�	
���3��	�������
)*�C��3����������=������
	�
��


��������*����,
��
	��	*��	����
��
������	�2�C���))����������=������
	-��:���	*���� ��������

����,����	���)��	*�3�
2�	3����*�	
�������)�����
33�	3��		
����
	���������)��������) ���)��

�
���������
�����))��	�2�������������
��
)*��)��3�������-�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�
�

�

�

�

-�

�

� �



 18

Footnotes  

�

Q� ������*��
�������	����
	��
����������. ��������	3�-

 
� �.		��>����2�������3,�*�"�A��#������0
�,�������*�*�	
����)����������)��3���������

2����	�
������)���
���)���)���
��		
��������	����))��������-��>����2=�����2����

�,��
���*����0
�,������=���


,	���	� ��������
��
��� ��������������E����		
����
	�

3�	���))�������	3���
���	������	�,���
������	3��	����))�������"����>
9��2����&����-�

�$$��������	*��

�	
���$��
	��-���%#-��":���)�
�����	�������	3�������-'-�0
�,��
���������

�,��
��
�������������))�	3� �����
��
��������� ��

�����*����	�����,*�	��
��0
�,������=��

"����>
9��2����&���-��A�#�

� �9
�����	3�������	��������
��)
2������
���2������
�����
��	�2���
*,
����2
,)*�	
��

�������-��/���������3�)�����������
�)��
*�)��
�����
��

�������
	���	*�2�*�)��

,	*����

*�3�����
�)�����
(�����
	��
���������
*�)�-�������)���*��	*����������B,�)�

���
���	
���2�������2�))�,	*����

*��	*����B,�	�)�����)��*�����
*���
������,��	3�����

��	��������
�������
�

�������
	�"	
���)������

	�,�����,��),��

	
���#-��:	�

	������2� �

*
�	
��������	��2�*�)���

����*����������
�)��
*�)���
��3�����
�)�����
(�����
	���

�(�)��	�	3�������

����
��
��������*����,
��
	-��.	*����	��
������
���	�)���2�������

�
,	*�����(�����)��*����
,)���
�����,���������	������
������	�2���
*,
��
������	�2�

��

���-�

� �:�����	
��
)���������2����
,)*�
�����
2���
���
�����
��������	�����
	
�
)�����3�������

)
	3��������

	�,������	������2����)
2������
����	*����������
*,
��-��D,���
����
���2�
�

*
�
��������������������,��	3������/�))�����
�*��,�������
,	*�"����#�������
������



 19

 
�

	
��������2�
)���������E��
���
	
�
)����
�����*,���
�0
�,��������	��
	
�
)�������

����)�����))-�

� �H
	�9���	
2��	���������������
3������
��H

����))���"�AA�#����
��*����(��	�����

*��
,���
	��
���
2���
*,
��
	���

����������
��*�,	*���H

����))���"�-3-����-�&A��

������	*����-��&A����#-�

� �D���*�������������
�)����*�	
������
��*��������
���������E�"�A��#��	*�D�,�
)�����)� �

"�A��#�����������	��*����
����
�)���3,��	����
��,33�����������3�)��

	
�	�����*���������

����
���	�
���������

	�,�������
���������������)
2������
���
�����*��	�,	

	
�	�����*�

�������-��6�������3,��	������,��������������������	
���

���3���
��
��	���)�



�������
	���	*�����������	
,���	����	������������)
2������������
����
�*������	���-��

���������
	��
���������
��

���������	����
����	����3�)��

	
�	�����*��
)�3
�
)����
�

��������"�-3-�����)�	�����	
��*���3,)���
	������������
����)�������)) ������*�
#���)�
�


��))�	3�������,�,�)�

	
),��
	������)
2����
��������
���)���)���	��	�,	

	
�	�����*�

����������,
�,���
����	�����))������-  

� �.	��(��	�����)������,����(������,33����	3������)��3�������������������
�)����

�		
����	3��*,���
��	��������	*���
�)����2�����������	���	�)��	
�	��������,
�,��-��0����

�-3-��D��)���	*�>��	��"�A%�#F�7�	*���
	�"�AA%#-�

� �:����3�����,)��
�I�
�3��D���)�	3�������
���,33����	3�����,���
����������
,�
�-��:	���� �

�,�,���:�2
,)*�)�����
��(�)
���2��������������(�����������)���*��������
��>���
�>
	� �=��

�,�
���	�9
������
	��	����,���*�
���
	���
�����
���
��������	
����
��

	
�����-�

	 �I�
�3��D���)�	3������*���
��*�����
�������
������	��	����,���
���
��)���������� �����
�

0
�,��������	�
�*����
�*�������������)���	
���
��	����,����
)�
�!�



 20

 
.��?
�����0
�,���������������,3���,�����
*,
������	*�*�	���
�����
��	
�����������

)�����������
���	����������
��))

����������
��	
���	���
�
��	3��

	
��
�3�
2��-��

6���������
��	
��������
���	����*��
�����,��F��)�
�	3��

���3�����,�*�	�
	�����

���������
�B,�	���������������
��	
�����	*��
���
2������������������3������
���
 �

������
�����������
������	3����	��
��
	�������2
,)*��������
��	
���	��	
�	3-��.� �

������������������
���	����*�������
������	��2
�����*��
���))����3�������)��
�2��

��
,)*��)�
����
����,)�	
���
��

��������
��	
����
)�����
	��������)
	�-��6�������

2����	������	���*�0�������2��*
	R��

,	������
��	
����@��������������3,��
��

���
,)������
��
����2����
�		
������������*��������
	��)�����	�-@��"J
)�����

����#��  


 �.�������
���	���3,��	�������2��
�	���3	���
�	�)���	
���������������
���

	
��
�3�
2 ���

���
,3���	����,��
	�)�
��	3���H
��������������
�����
��
�������!��;I���	�����)�����*�

������
��
,���	
2)�*3��
��������

����
����
�	
)
3�
�)�
��	3���2�������	
�2����
�

���������2��������,������
,	*�
	�����������)�������
��3�
2����
���	��

	
�����3�����-��

:���

	
��������*�����*��
��������8,*3��	����������	*�
�������A���
�	�,���������2
,)*�

��������	�

���
���
���3,�������������2���	
�����
��
�)����
�*�	�������

,)*�8,��������� �

�
�����)����
���	��	
�������	��������	*������
��3�
2���
���	

�������
�������
��-�M�����

����-��N���������	
���������2����2���
�����*��	����������
�	�,��-<�"H
�����������-����#�



21 
 

 

Bibliography  

�

.
���K
)��	��	*�����*�.,*����
�-�� ����������
���
�����
����� -��9�����*3���>���-!��

6���>:6� �������AA�-�

�

.���	��	
���
��	�
��6-�� ���
�����
��
 ��������!

"
�����

������
���
#�$��
����� -��

��2�H

��))����N!��.�)�	3�
	�7
,�����A&�-�

�

D�,�
)��/�))����?-��?
�	�9-� �	E�����	*�H
������-�/�))�3-�� �����������
���%���
���


���
������
��
��������
����
���� -��H�����*��*-��:	���	���
	�)�6�
��
	�

 ,�)����	3���A��-�

�

D��)���.*
)��.-��	*�I��*�	���9-�>��	�-�� ���
������
�����������
���
�������


�������� -����2�N
��!��>�
��))�	���A%�-�

�

D
����H
�����7-�� ���
 ��������
������&!

 
����
�
��
'��
(���
������ -����2�N
��!��

D���
�D

����:	
-���A&�-�

�

9���
))�� �,)-�� ��$
�����!

���
)���%��$
��
��� -��9�
2	���AA%-�

�

9���	
2��H
	-�� �����!
���
#���
��
*���
�+
,�
%�������	
��+ ����2�N
��!��H�	*
��

7
,����:	
-���AA�-�



22 
 

 

�

9������	��	��9)���
	�>-�� ���
���������-�
�������!

���
,������������
���%
����
'���


����$�
���
'��
.��
��
�������� -����2�N
��!��7�����D,��	��������	���)���

���%��O� �� ��*-�2����AA&P-�

�

9������	��	��9)���
	�>-��	*�>�
���)��-�H��	
�-�� ���
�����������
��������!

�������$


���
���������$
��

������
/��(�� -��D
��
	��>.!��7�����*�D,��	����0
�

)�

 ���������%�-�

�

9������	��	��9)���
	�>-��0

����-�.	��
	����	*������.-�H
��-�� �����$
'���-�
0�&�!



)���$
��������
��
����������
��
�����
�
��������
����$� -��D
��
	��>.!��

7�����*�D,��	����0
�

)� ����������-�

�

9�,	��7�,	�����?,	3�/

��J����H�	*�))�>
�
����	*�D��	��*�N�,	3-��@9��������

�����,
��
	��	*�'����0��
���
� ���
���	
��7����
3�	����-@�� *������
��


�����
���
"
�����
� ��A��	
-���"?,)������#!����A�%$-�

�

������E��7��
)*-��@/���H�3,)�������)�����G@�� ���
*������
��
#�(
���
"
�����
� �����

	
-���"�A��#!��$$��$-�

�

����
	*��.���,��>-��?�-��;0
�,������=��9�	���)�>����3�-<�� ����� ����	��*�� ��>�)�	�

:	���	���
	�)�0
�,�������0

�����9
	����	
���?,	����������-�



23 
 

 

�

�

'����))�����	�-��;6���H��)���2��

	
��-<�� 1������
��������
,����( �����	
-����"�
�-�

���%#!��������-�

�

'
3�)��J������H�	*�))�>
�
����	*�D��	��*�N�,	3-�@D�3�D,��	����0����)�����	*�

�

	
��
�I�
2��!�:��/���R��I

*��
��I�	���)�>
�
���I

*��
��.����
�G@�

*������
��
�����
���
"
�����
� ��A��	
-���"?,)������#!��%����-�

�

'
������H�
���*��	*�0�����J��)�	-�� ��������
������
����!

'��
���������
����
 ��


�����
��
#���
)�����������
���
���%��222���
1�(
��
��

��������
���������


����+ ����2�N
��!��9,���	
��D

��������-�

�

I�)������H�
���*�?-��	*�>�
���)�4-�J��E-��@.	��

	
����R��I,�*���
��-0-�5-�

>�
�
�
��-@�� ���
*������
��
"
�����

������
����� ��$��	
-���"����#!���$���-�

�

7�	*���
	��H���

�-��@�	*���	������	���	*�:	

�����	
�����H���
	�����
�H�*�
�)�

:		
����
	!�����*�	
����
������ �
�
)���
3�����
�.)�3	��	���B,����	��

:	*,����-@�� , 0�
*������
��
"
�����
� �����	
-���"�AA%#!�������&�-�

�

J
)������/�))����?-��;9
����������>��3���9
	��
)�.	�)����!�0�(�I,�*�	3� ��	
��)� ��

�
��.	����,���.3�	
����S���2��	*��)*-<��.**����������	��*����9
	����	
��
	�



24 
 

 

9
�������
	�4�2��	*� 
)�
���	���I)
��)�9
	��(���9����6
2	��0
,���.���
���

>��
����������F���
2	)
�*�*!���1��1��F���H4!���

����!11222-,�*
8-3
�1���1�,�)�
1����
���1����$-���-�

�

>����2��.		�-��@0
�,��������	�9�����)����5���,������R0
�,��������	�6�����R-@ ��

*������
��
"
�����

������ �����	
-���"?,	���A��#!��$�%�$A�-�

�

>
9��2��6�
����J-�� �������
��
����������!
*�����
�
��������
���
��������


������
���� -��9�����*3���>���-!��D�)�	��� ���������&-�

�

>�)���*��.-��
,3)��-�@:	���	���
	�)�.	����,����	��	�.3��
��:	���	���
	�)�

����3,)���
	-@� ����	��*����� /���$�
�����
#�(
,����(
���������!

 ��������


��
���
/�����
"
����� -��/����	3�
	���-9-���AA&F�*
2	)
�*�*���
�!��

����!11222-,�*
8-3
�1���1�,�)�
1����
���1��%�-�*� -�

�

�
�*��,���/�))�����-��@0
�,��������	� �
������	�����.����
�	��

	
��!��6��
����	*�

>���,����	�-@��9
2)���'
,	*���
	����
,���
	� ������	
-���$&������-�

�

�)�
	��>�����2�0-���	*���������	�D����-� �����
������!
����
���������
����
/��(��$2

2.����
�����-�
1���
�� -���2�7���	��96!�N�)���	��������� ����������-�



25 
 

 

H
����� �,)�>-��@0�
,)*�����I
���	��	��0,���*�E��0,��)��
������	*��	�����>������

�
��0
��	�������	*��	3�	����G@��:	� ����������
����
�
���
���
"
����� ���
)-����

9�����*3���>.!��>:6� ��������������-������$�-�

�

0
�������'->-��;.	�.

�*�	��)�0
�,��������	-<��:	�0E�	���3��>�
���)��	*�4�))�

H�������	���*�-�� ,����
�����
��
"������
"
�������� -��9��)��	������J!���*2��*�

�)3��� ,�)����	3��:	
-�����$����-�%���%AA-�

�

0
�,��������?
�����.-�� ����������	
��
������
���
����
��
� -��%
� ��*-����2�N
��!��

7�������	*�H
2���A$��"�������*���
	�2����A��#-�

�

0��
���4���������*�� ��)���J���	������	*��*����0��
���4���-�� ����$��$
���
������


�����!
���
����������
/����
���
���
��������
������������ -��>
I��2�7�))�����%-�

�

�������?����-��;���*�6��	����R�0

����!��>����������2��

	
��R���)*������2�

�

	
����-<�� ��������
3+4 ��"�
�-��������#��O*
2	)
�*�*�
	�%1�&1�$���
�!��

����!11222-�,��	����-

�1��12��1����
)��1���&��%�$���$%���-���) #�

�

K

���9������	*�?�����.))�	-�� ������
����
���
���� -��D
��
	!��7�����*�D,��	����0
�

)�

 ����������-�

�

�


